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PODSUMOWANIE POLROCZA NA AUKCJACH

STYCZEN -CZERWIEC 2008
SZTUKA DAWNA

Pot roku hossy ?

Mija witasnie czerwiec 2008 roku. Za oknem upat, wszystkie wazniejsze aukcje za nami. Mijajace
wiasnie potrocze, jest dla Agry-Art bardzo dobre, jezeli chodzi o wyniki aukcyjne. CzuliSmy to
intuicyjnie, ale ilo$¢ pracy nie pozwalata na dokonanie szczegdtowej analizy. Dopiero teraz, gdy
nadchodzg wakacje, mozna byto podsumowaé doktadnie wyniki - a uzyskane cyfry pokazujg
zaskakujaco pozytywny obraz.

Poswiecitem takze troche czasu zebranie danych z artinfo.pl na temat wynikéw konkurencyjnych doméw
aukcyjnych.

Chciatem wiedzie¢, czy ta bardzo pozytywna tendencja wystepuje takze u innych. Zaktadam bowiem, ze
jezeli méwimy o hossie, to powinna ona pokazac sie nie tylko w Agrze - ale takze dla innych podmiotéw
z tego samego sektora ostatnie pét roku powinno by¢ wyraznie lepsze.

Wyniki innych doméw aukcyjnych uzyskatem z www.artinfo.pl. Dzieki temu, ze portal ten udostepnia
notowania aukcyjne oraz posiada dosc¢ funkcjonalng wyszukiwarke, znalezienie takich informacji nie jest
szczegolnie trudne. Artinfo jest obecne na kazdej aukcji, czesto przeprowadzajgc transmisje tekstowe w
internecie, wydaje sie wiec by¢ rzetelnym zrédtem.

Rok 2008 dla Agry (jak dotad) uptywa rzeczywiscie pod znakiem byka :
Zanotowalismy kilka wydarzen rekordowych :

1. Absolutny rekord swiatowy to cena za ptétno Alfreda Wierusza-Kowalskiego - Awangarda
mysliwska - 1 min 360 tys. To na pewno najwyzsza cena za obraz tego malarza i najwyzsza na
aukcji w tym roku. Na tej samej aukcji sprzedany zostat réwniez obraz Olgi Boznanskiej,
Zadumana dziewczynka, z ceny 500 000 zt poszybowat na 1min 100.

2. Aukcja marcowa, na ktorej sprzedawaliS$my m.in. oba te obrazy réwniez byta rekordowa pod
wzgledem obrotu - wynidst on niemal 5 min zt (i to bez premium).

3. Na ostatniej aukcji przed wakacjami, 15 czerwca wystawiliSmy jedynie 14 obrazéw , ale za to
bardzo wysokiej klasy. Sprzedaty sie wszystkie - niektore za ceny kilkakrotnie wyzsze od
wywotawczych. Szczegotowy komentarz dotyczacy tej aukcji mozna przeczytad tutaj

10 najdrozej wylicytowanych obrazéw na aukcjach Agra-Art (styczen - czerwiec 2008)

(c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 1

Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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Artysta Tytut uz:;(se::na data aukcji
Wierusz-Kowalski Alfred AWANGARDA MYSLIWSKA, ok. 1880 1 360 000 2008-03-16
Boznanska Olga ZADUMANA DZIEWCZYNKA, 1889 1 150 000 2008-03-16
Brandt Jozef POTYCZKA KOZAKOW Z TATARAMI 870 000 2008-03-16
Brandt Jozef POLOWANIE, ok. 1890 770 000 2008-06-01
Malczewski Jacek AUTOPORTRET Z ERYNIA 1910 540 000 2008-06-15
Malczewski Jacek AUTOPORTRET ZE SMIERCIA, 1902 520 000 2008-06-15
Podkowinski Witadystaw SZAt UNIESIEN, studium 500 000 2008-06-15
Gierymski Maksymilian PATROL POLSKI W 1830 ROKU, 1869 460 000 2008-06-15
Kossak Juliusz PRZED PALACEM W KRZESZOWICACH, 1877 350 000 2008-06-15
Wierusz-Kowalski Alfred MYSLIWI - SITOWIE, ok. 1890 330 000 2008-06-01

Dziesie¢ najdrozszych zaczyna sie od poziomu 100 000 euro, w tym dwa obrazy przekraczajg poziom
miliona ztotych.

W poréwnaniu - w 2007 roku najdrozszym obrazem sprzedanym przez Agre byt "Powrdét z Jarmarku”
Wierusza-Kowalskiego za 580 tys. zt. W ostatnim pdtroczu, jak widac z zestawienia wyprzedzity go
cenowo juz 4 obiekty.

Jacek Malczewski,
Autoportret z Erynia

Sprzedany za 540 tys

(c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 2
Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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JAK TO WYGLADA U INNYCH

Przyjrzyjmy sie teraz zestawieniu wynikdw wybranych doméw aukcyjnych. Zebratem wyniki jedynie 3
(plus oczywiscie Agry) - moim zdaniem najbardziej liczacych sie na rynku.

Przepraszam z géry za pominiecie innych (Ostoi, Desy Krakowskiej, Rynku Sztuki, czy Okien Sztuki),
ale nie starczyto mi cierpliwosci by przepisywac ze stron internetowych wszystkie wyniki. Dodatkowo,
jak widac z dalej prezentowanego zestawienia - najdrozsze obiekty byty sprzedawane w domach
aukcyjnych wybranych do analizy.

Sztuka dawna

Dane w tabeli i na wykresach dotyczg rowniez jedynie dziet sztuki dawnej. W tym potroczu mielismy
jedynie jedna, "duzg" aukcje sztuki wspdtczesnej - bez niespodzianek.

Zarowno Desa jak i Rempex robig odrebne aukcje sztuki dawnej i nowej co bardzo utatwito analize. Z
wynikéw Polswissu usungtem natomiast te, ktére odnosity sie do prac wspotczesnych.

Sprzedaz warunkowa

Zaréwno Desa jak i Rempex stosujg system licytacji w dot i sprzedazy warunkowej (czyli zaleznej od
zgody wtasciciela) . Niestety w podawanych wynikach juz nie wiadomo ktéra z tych warunkowych
transakcji zostata zrealizowana, a ktdéra nie. Na pewno w jaki$ sposdéb wptywa to obraz ostatecznych
wynikéw, zwilaszcza, ze ilos¢ "warunkow" w obu domach aukcyjnych oscyluje wokoét 50%.

Wyniki prezentowane sq w cenach "spod miotka" - nie uwzgledniajg premium.

Zestawienie obrotow (wolumenu sprzedazy) w wybranych domach aukcyjnych. Nie
uwzgledniono premium (10%), ktore z reszta jest identyczne u wszystkich.

Obroét na aukcjach:

iy styczen - czerwiec 2008 (tys zi)

Agra 11 151
Rempex (razem z warunkami) 4 038
Desa Unicum (razem z warunkami) 3 605

2 987

Polswiss (tylko sztuka dawna)

Warto zauwazy¢, ze obrot Agry (11,1 min) wynidst wiecej niz suma obrotéw pozostatych
trzech doméw aukcyjnych (10.6 min)

(c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 3

Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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Struktura wielkosci sprzedazy na aukcjach w pierwszej polowie 2008 r. (w zi)

B Desa Unicum
B Rempex
 Polswiss

W Agra

Sprzedaz poza aukcja

Oczywiscie podane wyzej wartosci dotyczg tylko sprzedazy aukcyjnej, nie uwzgledniajac transakcji
zawartych poza aukcjg. Nie wiemy jak to wyglada u innych, ale sadzac po naszych doswiadczeniach,
jest to na pewno kwota znaczaca. Niektére domy aukcyjne wrecz deklarujg ,ze porownywalna (a nawet
wieksza) ze sprzedazg na aukcjach.

Wiele obiektéw nie sprzedanych znajduje nabywce zaraz po aukcji - nazywamy to "podmuchem
poaukcyjnym". Rézne mogg by¢ przyczyny takiego zjawiska - najczesciej jest to wynik zapomnienia, lub
spdznionej informacji o aukcji - kiedy klient dowiaduje sie po fakcie.

Inny powdd to strategia niektérych klientéw, ktorzy lubig kupowacd to co na aukcji nie poszto. Trzeba tez
przyznac, ze taktyka licytowania w dét przyzwyczaja kupujacych do "grania na znizke" - czyli
wyczekiwania, az obiekt "spadnie" , co otwiera oczywiscie nowe mozliwosci do negocjacji ceny.

(c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 4
Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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Najdrozej sprzedane na aukcjach 01 - 06.2008 (sztuka dawna, ceny bez premium)

10

11

12

13

14

15

Obiekt

A. Wierusz-Kowalski, Awangarda mysliwska
Olga Boznanska, Zadumana Dziewczynka
Jozef Brandt, Utarczka

Jozef Brandt, Potyczka Kozakdéw z Tatarami
Jozef Brandt, Polowanie

Jacek Malczewski, Autoportret z Erynig

Jacek Malczewski, Autoportret ze $miercig
Wiadystaw Podkowinski, Szat (studium)
Maksymilian Gierymski, Patrol polski w 1830r
Leon Wyczotkowski, Lutnista

Tadeusz Makowski, Kwiaty i owoce

Tadeusz Ajdukiewicz, Targ konski

Juliusz Kossak, Przed patacem w Krzeszowicach
Wierusz-Kowalski, Mysliwi - sitowie

Kleinmann Fryderyk, Kataryniarz

(c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone.

Cena uzyskana (zt)

1 360 000

1 150 000

1100 000

870 000

770 000

540 000

520 000

500 000

460 000

420 000

360 000

350 000

350 000

330 000

310 000

Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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AGRA

REMPEX (warunek)

AGRA

AGRA

AGRA

AGRA

AGRA

AGRA

DESA UNICUM

POLSWISS

POLSWISS

AGRA

AGRA

DESA UNICUM
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Zestawienie ilosciowe - czyli kto ile sprzedat
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razem warunki i % S ir(');f::u
sprzedane warunek sprzedane wystawione nych (tys)
DESA 66 56 122 429 28% 29,5
REMPEX 121 95 216 1070 20% 18,6
POLSWISS XXXX XXXX 40 81 49% 74,6
AGRA XXXX XXX 164 221 74% 68

Dane w tabeli powyzej ( jak z resztg wszystkie dane dotyczace rynku sztuki) nalezy traktowac z
pewnym przyblizeniem.

Mamy wyrazny obraz dwdch strategii sprzedazy - jednej stosowanej przez Rempex i Dese oraz drugiej -
przez Polswiss i Agre.

Niewiele z wielu

Rempex i Desa wystawiajg maksymalng liczbe przedmiotéow na aukcji , ale licytujg tylko wybrane.
Wyboru dokonujg klienci tuz przed aukcjg - tak wiec z wystawionych do sprzedazy dwdch setek
obiektow licytowane sg jedynie te, ktdre budzg zainteresowanie. Dzieki temu aukcja nie trwa kilka
godzin, tylko zwykle kilkadziesigt minut. Trzeba jednak pamieta¢, ze wszystkie obiekty prezentowane sg
w katalogu (zwyktym i internetowym), tak wiec potencjalni klienci moga zapoznac sie z catg oferta.

Dodatkowo w obu domach aukcyjnych stosuje sie licytacje w dét i warunkowgq sprzedaz, ktéra polega na
tym ,ze transakcja dochodzi do skutku dopiero po akceptacji wtasciciela przedmiotu, co nastepuje
oczywiscie po aukcji. Przy "warunku" klient wiec jakby nabywa opcje pierwszenstwa zakupu danego
dzieta po obnizonej cenie.

W przypadku tej strategii zapewne wiele obiektéw zostaje sprzedanych poza aukcjg - zaréwno przy
realizacji "warunkéw" , jak i post factum.

Aukcja wydaje sie by¢ wiec raczej pretekstem do wystania katalogu niz do sprzedazy, minimalizuje sie
wiec jej koszty.

Wspomniane domy aukcyjne moga tez pozwoli¢ sobie na wiekszg elastycznos$¢ przy ustalaniu cen
wywotawczych z wiascicielami - w koncu zawsze mogg zejs¢ w dét, liczg rdwniez na sprzedaz poza
aukcyjng. Dominuje raczej zasada - ilo$¢, nie jakoscé.

Tylko w goére

Agra i Polswiss stosujg tradycyjng strategie - licytowane sg wszystkie obiekty i tylko w gére. Nie ma
transakcji warunkowych. Na jednej aukcji oferta niewiele przekracza 100 obiektow (Agra) lub jedynie
kilkadziesiat (Polswiss). Aukcje organizowane sg rzadziej, natomiast selekcja obiektéw jest dosc istotna.

W Agrze kwalifikujemy obiekty , ktére majg prawdopodobienstwo sprzedazy na aukcji - dlatego proces
ustalania ceny wywotawczej z wiascicielem jest do$¢ waznym (i czesto burzliwym) elementem strategii.
Cena musi miesci¢ sie w realnych granicach i by¢ atrakcyjna dla klientow. Nie moze zniecheca¢, ani
odstraszad.

c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 6
(c) Ag , WSzy P

Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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Nie chciatbym oceniaé, ktora strategia jest lepsza. W obu maksymalizuje sie prawdopodobienstwo
sprzedazy, ale innymi technikami.

Wystawiajgc wiele obiektow mozna liczyé, ze zawsze co$ kogos zainteresuje w "wielkiej masie".

Z drugiej strony - selekcjonujac najbardziej atrakcyjne - mozna wywotac licytacyjng walke co
spowoduje znaczny wzrost ceny.

WNIOSKI
Ile wart jest ten rynek ?

Przedstawiciele mediow lubig pytac ile jest wart rynek sztuki w Polsce. Nikt nie potrafi tego powiedziec,
poniewaz nie ma petnych danych. Jedyne informacje jakie sg dostepne to wtasnie wyniki aukcji,
ale niestety nie wiemy nawet jaki fragment rynku (procentowo) odzwierciedlaja.

Ile istnieje w Polsce galerii ? Jakie sg ich obroty?.

Dodatkowo wchodzi jeszcze podziat na sztuke dawng i wspétczesng, chociaz ( nawet patrzac po
wynikach aukcji) ta ostatnia wyraznie odstaje cenowo od dawnej. Oczywiscie dotyczy to sprzedazy

w Polsce, bo wybrani "nasi" na Zachodzie sprzedajg swoje prace za ceny $wiatowe. W Polsce najdrozsze
obrazy wspotczesne sprzedaje sie za kwoty miedzy 200 a 300 tysiecy zt, czyli okoto 5 razy mniej niz
rekordowe dzieta sztuki dawnej.

Widok naszego rynku sztuki, na podstawie nawet tylko notowan aukcyjnych sztuki dawnej przedstawia
sie nader skromnie.

Podsumujmy dokonania wszystkich 4 prezentowanych domoéw aukcyjnych w ciggu potrocza:
Ilos¢ wystawionych obiektéw: 1801

Ilosc¢ sprzedanych: 542 (30%)

Wartosc¢ sprzedazy: 21,8 min

Zatdézmy , ze sprzedaz poza aukcjg wyniosta 50% aukcyjnej czyli 10 min (ta wartosc jest czysto
intuicyjna i optymistyczna).

Zatézmy, ze rynek galerii i innych domoéw aukcyjnych wynosi dwa razy tyle co analizowane domy czyli
40 ml.

Daje to nam wartos$¢ roczna (22+10+40) x 2 daje nam 142, nawet niech bedzie 150 min zi.

To dwa razy mniej niz obecna wartos$¢ gieldowa pokrewnej sektorowo firmy Kruk SA
(ok. 295 mln).

Oczywiscie to sg przyblizone szacunki, ale nawet z takiego "wroézenia" z fuséow przynajmniej wychodzi
jakas skala i rzad wielkosci.

c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 7
(c) Ag , WSzy P

Rozpowszechnianie i powielanie pod warunkiem podania zrddta: http://www.agraart.pl
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CO JEST A CO BEDZIE

Wyniki pétrocza pokazujg , ze sztuka wraca do fask. Ten rynek byt zawsze bardzo ptytki - ciggtq
bolgczka jest niedobor interesujacych obiektéw. Nie dos¢, ze Polska z konsekwencji historycznych byta
zawsze uboga w dziefa sztuki, to rowniez 18 lat rynku "wyssato" najlepsze obiekty do kolekcji
prywatnych.

Dzieta sztuki majgq taka wiasciwosé, ze wiascicielowi jest trudniej sie z nimi rozstaé, niz z innymi
przedmiotami luksusowymi, poza tym nie podlegajg zuzyciu. powoduje to ,ze dos¢ rzadko pojawiajq sie
na rynku obiekty z drugiego obiegu, a przynajmniej czas ich ponownego pojawienia sie to kilka tadnych
lat, zwykle okoto 10.

Drugim ograniczeniem jest liczba nabywcéw. Na poczatku lat 90 wynikato to bardziej z pauperyzacji
spoteczenstwa - wéwczas to byto naprawde kilka oséb. Teraz, gdy spoteczenstwo jest wyraznie
bogatsze, do gtosu dochodzg alternatywne dobra i mentalnos¢. Nie kazdy lubi dzieta sztuki, mimo ,ze
go na to stac¢. Na szczescie coraz wiecej oséb zaczyna interesowac sie sztuka, poniewaz wreszcie mogq
sobie pozwoli¢ na ich zakupy.

Ostatnie potrocze to wyrazny naptyw nowych klientdow - i tych srednich, i tych duzych. To juz nie jest
tak jak w latach 90 - kiedy wszyscy znali te pare osob i od ich obecnosci zalezato powodzenie aukcji.
Teraz coraz czesciej zdarza nam sie nie zna¢, nawet kluczowych klientéw, nie jest tez tak ,ze na kazdej
aukcji kupujg te same osoby.

To bardzo pozytywny znak - bo ptytki rynek to niebezpieczny rynek, podatny na manipulacje oraz na
kryzys. Taki kryzys, jaki nastgpit po 2000 roku, gdy te kilkanascie osob , ktére wptywaty swoimi
zakupami na rynek przestato interesowac sie dzietami sztuki. Nic dziwnego - kupili najlepsze, zapetnili
$ciany i stracili zainteresowanie. A my wpadliSmy w niemal dziesiecioletni dotek.

Mam nadzieje, ze nawet gdyby taki kryzys zdarzyt sie teraz, to nie bedzie tak silnie odczuwany jak na
przetomie wiekdw. Liczba klientéw zwieksza sie, wielkos¢ transakcji rowniez, a nie przybywa domow
aukcyjnych (odwrotnie , jak to byto w szczycie 1999 roku). By¢ moze to potrocze bedzie kolejng "goérky"
- dokota wszedzie raczej panuje kryzysowy klimat, z niebotyczng ceng ropy i zywnosci. Moze sie
zdarzy¢, ze kolejne potrocze bedzie stabsze, ale raczej bez kryzysu jak w roku 2001.

Dzieta sztuki stajg sie znowu modne - poniewaz inne instrumenty finansowe zawodzg obecnie zaufanie
inwestorow, szukajg oni nowych , czesto niestandardowych mozliwosci. Dzieta sztuki sg bardzo dobrym
rozwigzaniem na kryzys - na stabilne przechowanie i aprecjacje wartosci - w perspektywie wieloletniej.

Jedno wiadomo - dobry Malczewski (albo Wierusz, Kossak, Wyspianski itp) nigdy nie straci na wartosci.
Moze tylko zdroze¢.

Konrad Szukalski
konrad@agraart.pl
(30.06.2008)

c) Agra-Art SA , wszystkie prawa zastrzezone. str. 8
(c) Ag , WSzy P
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